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  نظارتي بانك مركزي –انديشي بسته سياستي گزارش تحليلي نشست هم

  گذاي ايرانبرگزاركننده كانون نهادهاي سرمايه

29/2/1387  

نظران فعال بازار پولي و سـرمايه در محـل اتـاق بازرگـاني و     نفر از مديران و صاحب 70نشست با حضور 

كننـدگان در نشسـت نسـبت بـه زوايـاي      نفـر از شـركت   اگرچه بيش از پـانزده . صنايع و معادن تهران برگزار شد

  :هاي زير قابل ارائه استبندي نظرات در سرفصلمختلف موضوع اظهار نظر كردند ولي جمع

 اثر كاهش نرخ سود تسهيلات بانكي بر بهاي تمام شده محصولات و خدمات .1

بـا  . دهـد ا تشـكيل مـي  هزينه مالي در اكثر صنايع درصد كمي از بهاي تمام شده محصولات و خدمات ر

دو هـزارم   002/0تسهيلات تنهـا  نرخ سود % 2بهاي تمام شده باشد، كاهش % 10فرض اينكه حداكثر اين هزينه 

به اين ترتيب استدلال كاهش نرخ سود تسهيلات بـه دليـل كـاهش بهـاي تمـام شـده       . در قيمت كالا مؤثر است

  .دار نيستمحصولات، چندان معني

 لاتكاهش تقاضا براي تسهي .2

هزار ميليارد تومـان  270درصد هم اجرا شود، تا زماني كه سيل 100هاي بسته بانك مركزي  اگر سياست

ــي    ــرريز م ــاد س ــه اقتص ــت ب ــالانه دول ــه س ــد    بودج ــد ش ــرل نخواه ــدينگي كنت ــد نق ــورم و رش ــرخ ت ــود، ن   .ش

تا پيش از اين بانـك  .تها آورده اس اين نخستين بار است كه بانك مركزي  رابطه تورم و نرخ سود را در بخشنامه 

هاي بانك مركزي مجوز اجرا بگيرد، بدون ترديـد   چنانچه ديدگاه كرد مركزي به طور غير مستقيم به آن اشاره مي

مشكل اصلي اقتصاد ايران عدم تخصيص بهينـه منـابع   .سياست ضد تورمي تخصيص بهينه منابع اجرا خواهد شد

بـه طـور قطـع     ه و تقاضا را حفظ كند،كي بايد بتواند تعادل عرضدر شرايط تورمي نرخ سود بان.ارزي و ريالي است



٢ 
 

دانند؛ امـا ظـرف مـدت زمـان كوتـاهي شـاهد نتـايج آن         در ابتدا گروهي اين شرايط را در تضاد با رشد توليد مي

 هـزار 17نظـارت بـر   .سـت تر ديده شده ا خواهند بود و اين سياست در بسته سياستي نظارتي بانك مركزي بسيط

هاي مختلف اقتصـادي بسـيار مشـكل خواهـد      تقسيم بندي بخش خصيص منابع براساسديريت تمشعبه بانك و 

تعيين شـود كـه فشـار     اي كند كه در شرايط تورمي، نرخ سود بانكي بايد به گونه الفباي اقتصادي تصريح مي. بود

هـا را افـزايش دهـد ولـي در      يمتق  كمي هايي ممكن است در ابتدا تقاضا را كاهش دهد اگرچه تعيين چنين نرخ

  .كند تورم كمك مي مدت با كاستن از فشار تقاضا به افت شاخص ميان

 ظارت استانداردي بر روند اعطاي تسهيلاتن .3

هـا لـوث شـده و تنهـا      ها در نهاد ديگري به جز بانك مركزي تاييد شوند، مسـووليت بانـك   چنانچه پروژه

هاي سود سپرده در بانك مركزي به عنوان يك نكتـه   تعيين نرخ. شود ها منتقل مي گذاري به بانك ريسك سرمايه

هاي نوپـاي خصوصـي در مقابـل     و اين مورد به خاطر حمايت از بانك مي باشدنظارتي  -مثبت در بسته سياستي

  .شود هاي دولتي آمده و موجب جلوگيري از رقابت ناسالم در بازار مي بانك

 هاشرايط يكسان براي همه بانك .4

دولتـي را تشـكيل    هاي درصد منابع بانك35الحسنه جاري كه بيش از  هاي خصوصي از منابع قرض بانك

نگاه يكسـان بـه دو بانـك دولتـي و خصوصـي در       .اني براي رقابت ندارنديكس طايرش هستند و صيبن دهد، بي مي

كنند و اين  استفاده ميهاي دولتي  هاي دولتي از رانت و بانكمي باشد ترين معضل  نظارتي بزرگ -بسته سياستي

زيان سهامداران بانك خصوصي موجب فرار سرمايه . هاي خصوصي نوپا خواهد شد سازي موجب زيان بانك يكسان

  .از بازار خواهد شد و تفكيك اين دو بانك با سهامداران دولتي و خصوصي يك ضرورت است

 

 



٣ 
 

 

 اياثر كاهش نرخ سود تسهيلات بر عقود مبادله. 5

شود و تنها كساني كه از رانت برخوردارنـد، بـه ايـن     اي مي ها از عقود مبادله ب فرار بانكاين مطلب موج

هـاي چنـدميلياردي در كشـور و درج آگهـي در      همگـي شـاهد خريـد و فـروش وام    . منابع دست خواهند يافـت 

بـراي عقـود   نـرخ سـود تسـهيلات بـانكي كـه      . دهد ها بوديم كه از ضربه نرخ دستوري به اقتصاد خبر مي روزنامه

هـا را   اقتصادي دولت تعيين شده، بانـك   تجديدنظر در كميسيون سياستي بانك مركزي پس از  اي در بسته مبادله

شـود   اي باعث مي درصدي براي تسهيلات عقود مبادله 5/9با تعيين نرخ سود  .دهد مي از اعطاي تسهيلات فراري

تسـهيلات   برخوردارند به ايـن   مقابل تنها گروهي كه از رانتاز پرداخت تسهيلات طفره بروند و در  سيستم بانكي

  .ارزان قيمت دسترسي داشته باشند

  

 سرمايه بانك% 5محدوديت پرداخت تسهيلات در سقف . 6

درصـد سـرمايه    ها تنها مجاز به اعطاي تسهيلات در حد پنج در بسته بانك مركزي تصريح شده كه بانك

بانكي بسيار بيشتر از اين پنج درصـد   هاي آنها به نظام هاي بزرگي كه بدهي بنگاهخود هستند، با چنين سياستي 

هـا را بـه عنـوان     فقـط قسـمتي از پـنج درصـد منـابع بانـك       هاي خود دانند در صورت بازپرداخت بدهي است مي

 ي معوق به نظامها ها ندارند و به اين ترتيب بدهي ميلي به تسويه با بانك طبيعتاً تسهيلات دريافت خواهند كرد،

بـر   تاكيد بر اينكه تسهيلات بيش از پنج ميليارد تومان بايد با تاييد بانـك مركـزي باشـد،    .يابد بانكي افزايش مي

پيامـدهاي جـز تسـريع رونـد      زنـد و ايـن مسـئله    هاي موجود در راه دريافت تسهيلات بانكي دامن مي بروكراسي

انـدازي واحـدهاي    هاي بزرگي كـه موجـب ايجـاد اشـتغال و راه     كارخانه. ورشكستگي صنايع كشور نخواهد داشت

در فضـايي كـه اجـراي    . گيرنـد  هـا تسـهيلات مـي    شوند، چگونه از اين بند استفاده كرده و از بانـك  تر مي كوچك
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از اين دست، آزاد سازي لازم بـراي   هايي شود، ايجاد محدوديت و خصوصي سازي دنبال مي 44هاي اصل  سياست

و  د مقدمـه اقتصـا  كه همگان اذعان دارنـد، آزاد سـازي   كند در حالي ت خصوصي سازي را دچار اختلال ميموفقي

  .سازي استلازمه موفقيت خصوصي

 رشد صنعت و بازار پولي. 7

هاي خود را همچنـان   ها نتوانستند فعاليت رشد سيستم بانكي در مقايسه با رشد صنعت بسيار پايين است و بانك

هاي گذشته ميزان فروش خود را تا  گذاران بخش خصوصي و دولتي طي سال سرمايه. شد دهنددر بخش صنعت ر

ها ميليارد افزايش دادند اما سيستم بانكي، بخش مالي و حسابداري نتوانست همپاي اين رشد فعاليـت خـود را    ده

 ـ  سرمايه در گردش شـركت  تامين  نظارتي بانك مركزي،  بسته سياستي  ـ. گسترش دهد زرگ بـورس را بـا   هـاي ب

هايي  ها و انقباض با محدوديت .شود نقدينگي از بازار سرمايه مي كند و همين مسئله باعث خروج مي چالش مواجه

شود، اين  هاي بزرگ حاضر در بورس ايجاد مي اعطاي تسهيلات بانكي به بنگاه كه با اجراي بسته بانك مركزي در

ركـود   ها باعـث  دچار مشكلات فراواني خواهند شد كه همين دشواريتامين سرمايه در گردش خود  ها در شركت

  .شود در بازار سرمايه و حتي افزايش قيمت نهايي كالاها مي

 تأمين منابع و آزادسازي. 8

درصد نيست و سيستم بانكي بايـد آن را در تـامين   100گذاري  بخش خصوصي در هيچ جاي دنيا قادر به سرمايه

چنانچـه   .گذاري بخش خصوصـي بـوديم   اي گذشته شاهد رشد منفي ناخالص سرمايهه در سال .منابع كمك كند

و دموكراسـي اقتصـادي را اجرايـي     44هاي كلي اصـل   سازي را ترويج دهيم و سياست بخواهيم فرهنگ خصوصي

درصد شود، بايد چند  هاي خصوصي ابلاغ مي ها به بانك نامه وقتي در آييند صورت گير كنيم، ابتدا بايد آزادسازي

سـازي چـه معنـايي دارد و بيشـتر      از منابع خود را با چه نرخي و به چه كساني تسهيلات دهند، ديگـر خصوصـي  

  .موجب خنده است تا توسعه اقتصادي
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 رويه و يارانهبرداشت بي. 9

هـاي   رويه بانـك  هاي بي جلوگيري از برداشت توانمي نظارتي بانك مركزي را -انگيزه اصلي عرضه بسته سياستي

قـدينگي مـوقتي   ها از بانك مركزي بـراي تسـريع گـردش ن    برداشت بانك و تجاري از خزانه بانك مركزي دانست

درصـد جالـب و   12درصد از بانك مركزي و اعطاي آن به مردم با نرخ 35گرفتن وام با نرخ  .است، نه قرض دائمي

درصد باعث مـي شـود دولـت بـراي پـر       5/9نرخ سود تسهيلات بانكي در سطح  تاييد. در عين حال عجيب است

دولت در شرايطي خود را متعهد به . درصدي بالغ بر دو ميليارد دلار يارانه پرداخت كند 12تا  5/2كردن اختلاف 

ك هـاي  برداشت بان. پرداخت چنين هزينه اي مي كند كه اعطاي اين يارانه نيازمند تاييد و تصويب مجلس است

مين أبـراي ت ـ  تجاري از بانك مركزي طي دو سال گذشته چند برابر شده در حالي كه ايـن برداشـت بايـد صـرفاً    

سرمايه در گردش باشد، مشاهده مي كنيم عمده مصارف اين برداشت ها در جهـت اعطـاي تسـهيلات بلندمـدت     

و اكنون پشت در بانـك مركـزي    اندكردهاعطا  صد وامدر12هزار ميليارد تومان را با 9 هاي تجاري بانك بوده است

كند و شـايد   درصد را تاييد مي20اين مساله شايد حكايت نرخ سود بانكي بالاي . درصدي هستند35متقاضي وام 

اي و استقبال از عقود مشاركتي به خاطر همان گـم شـدن نـرخ سـود در دل قـرارداد       ها از عقود مبادله فرار بانك

ها بـالا رفـت؛ چـرا كـه عقـود مشـاركتي سـودي بـالاي          كاهش يافت، سود بانك درست زماني كه نرخ سود.است

  .ها را كاهش داد و قيمـت تمـام شـده پـول پـايين آمـد       درصد را نصيب آنان كرد و در مقابل نرخ سود سپرده20

 اگر نرخ سود تسهيلات كمتر از تورم تعيين شود، دولـت بايـد  : درصدي10اعطاي سوبسيد با توجه به تعيين نرخ 

  .ساله بپردازد10ميليارد دلار سوبسيد براي تعهدات بلندمدت 2سالانه 

 الحسنههاي قرضتفكيك بانك. 10

الحسـنه   گذاري نخواهد شد و اين منابع قـرض  الحسنه جداگانه داشته باشيم، منابعي در آن سپرده اگر بانك قرض

كشـي   هـاي قرعـه   دان است كـه در دوره ها به خاطر جوايز عجيب و غريب آنان است و نقدينگي سرگر فعلي بانك
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دولت به اشتباه تصور مي كند در صورت چنين تفكيكي همان ميزان جذب منابع . ها در چرخش است ميان بانك

قرض الحسنه كه در حال حاضر در بانك هاي تجاري جذب مي شود در بانك هاي قرض الحسنه نيز جمع شـود  

كه دولت قصد ندارد روند قرعه كشي و اعطاي جـوايز فعلـي را ادامـه    در حالي كه اصلا اين گونه نخواهد بود چرا 

  .دهد

 گيري نقدينگيجهت. 11

درصد پول سرگردان در بازار كالا و مسكن در جريان است و دارندگان نقدينگي به 40تا  30گيري نقدينگي جهت

ت كالا و مـواد اوليـه و نـرخ    ها، افزايش قيم رشد نقدينگي، تحريم.درصد هستند 15+دنبال سود معادل نرخ تورم 

د هـدايت  ارز عامل تورم در بخش توليد هستند و مسوولان بايد با نگاهي به اين عوامل نقدينگي را به سوي تولي ـ

كند كه نه خود توان سرعت گرفتن دارد و نـه راه را بـراي    دولت مانند ماشين سنگيني در جاده حركت مي .كنند

 زيهـاي بانـك مرك ـ   افزايش قيمت كالا، شاهد رشد توليد نيستيم و سياستدر مقابل . كند خصوصي باز مي بخش

  .شدنموجب توقف تورم 
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